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Reunido do Conselho Nacional de Supervisores Financeiros

14 de setembro de 2015

O Conselho Nacional de Supervisores Financeiros (CNSF) reuniu-se no dia 14 de setembro de
2015.

Sessdo microprudencial

O CNSF reuniu-se, na sua formac¢do microprudencial, sob a presidéncia do Governador do Banco
de Portugal, Dr. Carlos da Silva Costa, e com as presencas dos membros, o Administrador do
Banco de Portugal, Dr. Anténio Varela, o Presidente da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes, Prof. Doutor José Figueiredo Almaca, e os Presidente e Vice-Presidente da
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, Dr. Carlos Tavares e Dr.2 Gabriela Figueiredo Dias.

As matérias mais relevantes abordadas foram as seguintes:

Transposicdo da Diretiva 2014/65/UE relativa aos mercados de instrumentos
financeiros (DMIF 2)

O Conselho tomou nota dos trabalhos do Grupo que estd a preparar o anteprojeto de
transposicdo da Diretiva 2014/65/UE relativa aos mercados de instrumentos financeiros, que se
prevé ser finalizado em dezembro de 2015, para transmissdo ao Ministério das Financas. O
Conselho tomou ainda nota dos constrangimentos causados pelo atraso na elaboragao dos atos
delegados necessarios a finalizacdo do anteprojeto de transposicdo e que podem colocar em
causa o cumprimento do prazo de transposicao.

Operacionalizagdo do Regulamento n.2 462/2013 (CRAs)

O Conselho aprovou as conclusdes do Grupo de Trabalho para a operacionalizacdo do
Regulamento n.2 462/2013, relativo as agéncias de notagdo de risco, que se consubstanciam na
identificacdo da necessidade de uma alteracao legislativa Unica incidindo sobre um artigo do
Cédigo dos Valores Mobiliarios.
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Transposi¢do da Diretiva 2014/91/UE que altera a Diretiva 2009/65/CE no que diz
respeito as fungdes dos depositarios, as politicas de remuneragdao e as sangoes
(olIcVvM V)

de Supervisores Financeiros

O anteprojeto de Transposi¢cdo da Diretiva 2014/91/UE que altera a Diretiva 2009/65/CE no que
diz respeito as fun¢des dos depositarios, as politicas de remuneragdo e as sang¢des (OICVM V)
serd finalizado para apreciacdo do Conselho até a sua reunido de 15 de dezembro de 2015.

Plano Nacional de Formagdo Financeira

O Conselho aprovou as propostas para decisdo relativas ao langamento publico da plataforma
de ensino a distancia (e-learning); a divulgacao do caderno de educacdo financeira para o 1.2
ciclo do ensino bdsico; a colocacdo em consulta publica da proposta de referencial de formacgao
financeira para micro, pequenas e médias empresas e as linhas de orientacdo e orcamento para
o Dia da Formacgao Financeira 2015.

Novo Banco — informagao do Banco de Portugal sobre o processo em curso

O Banco de Portugal informou o Conselho acerca do processo de venda do Novo Banco, bem
como dos desenvolvimentos recentes, designadamente relacionados com o exercicio de esforco
(stress test) do Mecanismo Unico de Supervis3o.

Lei n.2 102/2015, de 24 de agosto — Regime juridico do financiamento colaborativo
(crowdfunding)

O Conselho tomou nota da Lei n.2 102/2015, de 24 de agosto, relativa ao regime juridico do
financiamento colaborativo (crowdfunding), que atribui a Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios (CMVM) poderes de regulamentacdo e decidiu criar um Grupo de Trabalho para
contribuir para essa regulamentacao.

Intercambio de informag¢des no ambito da participa¢ao nas autoridades de supervisao
europeias, no Mecanismo Unico de Supervisdo e outros féruns

O Conselho trocou informacdes sobre a participacdao em féruns internacionais.

Ponto de situagao sobre a implementacao do projeto LEI em Portugal

O Conselho tomou nota do ponto de situacdo da criacdo de uma Local Operating Unit em
Portugal para atribuicao de cddigos Legal Entity Identifier (LEI).



Conselho Nacional

(fr' .\Ij'fla"t'i'f'r'._".f??'['." Financeivos

®

Sessdo macroprudencial

O CNSF reuniu-se na sua formacdo macroprudencial, sob a presidéncia do Governador do Banco
de Portugal, Dr. Carlos da Silva Costa, e com as presengas dos membros, o Administrador do
Banco de Portugal, Dr. Anténio Varela, o Presidente da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes, Prof. Doutor José Figueiredo Almaca, e os Presidente e Vice-Presidente da
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, Dr. Carlos Tavares e Dr.2 Gabriela Figueiredo Dias.
Participaram igualmente, na qualidade de observadores, o Prof. Doutor Pedro Pita Barros,
representante pelo Ministério das Finangas, e o Vice-Governador do Banco de Portugal, Prof.
Doutor Pedro Duarte Neves.

As matérias mais relevantes abordadas foram as seguintes:

Riscos para a estabilidade financeira

O Conselho debateu os riscos para a estabilidade financeira, tendo comentado os riscos mais
relevantes relativos ao enquadramento macroecondmico e financeiro, ao mercado de valores
mobilidrios, aos setores bancdrio e segurador.

Riscos de conduta

O Conselho tomou nota dos desenvolvimentos dos trabalhos do Grupo relativo a riscos de
conduta, contribuindo com orientacGes quanto a sua continuacao.

Preparagdo da reunido do GB do ESRB de 17 de setembro de 2015

O Conselho preparou a participagdo na reunido do Comité Europeu do Risco Sistémico (ESRB na
sigla inglesa) de 17 de setembro de 2015.

Préxima Reuniao

A préxima reunido do CNSF, em composicdo micro e macroprudencial, esta prevista para 15 de
dezembro de 2015.



