Conselho Nacional
de Supervisores Financeiros

Iniciativas Legislativas

margo de 2017

Este documento descreve as iniciativas legislativas que envolvem o Conselho Nacional de Supervisores Financeiros (CNSF) bem como as iniciativas que podem implicar

o parecer do CNSF, relativamente a regulacao do setor financeiro em matérias de competéncia de qualquer das autoridades de supervisao.

| - Iniciativas em curso

A. Legislacao da Unido Europeia

Descri¢do sumaria

Regulamento (UE) n.2 462/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de
maio de 2013, que altera o Regulamento (CE) n.2 1060/2009 relativo as agéncias de
notacdo de risco.

Diretiva n.2 2014/57/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de
2014, relativa as sang¢Ges penais aplicaveis ao abuso de informacgdo privilegiada e
a manipulagido de mercado (abuso de mercado) e Regulamento (UE) n.2 596/2014
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativo ao abuso de
mercado (regulamento abuso de mercado) e que revoga a Diretiva 2003/6/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e as Diretivas 2003/124/CE, 2003/125/CE e
2004/72/CE da Comiss3o relativo ao abuso de mercado.

Calendarizagao

O regulamento entrou em vigor em junho
de 2013. No ambito do respetivo grupo de
trabalho do CNSF foi apurada a
completude do quadro juridico nacional
nesta matéria, cumprindo apenas aditar
um elemento que se encontra vertido na
Proposta de Lei 53/XIII.

O prazo de transposi¢ao da Diretiva e para
adocdo de medidas de execugdao do
Regulamento terminou a 3 de julho de
2016. Enviado anteprojeto de diploma de
transposicdo e execucdo ao Ministério das
Finangas em 3 de marco de 2016. A
Proposta de Lei 53/XIll, que transpde a

Envolvimento

CNSF

Comissdo do Mercado
de Valores Mobiliarios
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Descrigao sumaria

Diretiva n.2 2014/65/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de
2014, relativa aos mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva
n.2 2002/92/CE e a Diretiva n.2 2011/61/UE e Regulamento (UE) n.2 600/2014 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativos aos mercados
de instrumentos financeiros, e que altera o Regulamento (UE) n.2 648/2012.

Diretiva n.2 2014/91/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de
2014, que altera a Diretiva n.2 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 13 de julho de 2009, que coordena as disposi¢oes legislativas, regulamentares
e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em
valores mobiliarios (OICVM) - Altera a Diretiva OICVM, nomeadamente no que
respeita (i) a supervisdo e requisitos de capital para os depositarios, (ii) a
mecanismos de delegacdo da funcdo de sub-custddia, tendo em vista a prevencao
de conflitos de interesses, (iii) a concretizagdo da responsabilidade pelas perdas em
ativos financeiros, (iv) a regras de remuneracdo da entidade gestora e (v) ao regime
sancionatdrio.

Regulamento (UE) n.2 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho de 23 de
julho de 2014 relativo a melhoria da liquidagdao de valores mobiliarios na Unido
Europeia e as Centrais de Valores Mobiliarios (CSDs) e que altera as Diretivas

Calendarizagao

Diretiva e executa o Regulamento,

encontra-se em procedimento legislativo.

O prazo de transposicdo da Diretiva e para
adocdo de medidas de execucdo do
Regulamento foi prorrogado para 3 de
julho de 2017. O CNSF realizou uma
consulta publica relativa aos Anteprojetos
de transposicdo da Diretiva n.2
2014/65/UE e de execucdo na ordem
juridica nacional do Regulamento (UE) n.2
600/2014, de que deu conhecimento ao
Ministério das Financas. As versdes finais
dos anteprojetos serdo remetidas ao
Ministério das Financas apds aprovacdo
pelo CNSF.

O prazo de transposicao da Diretiva
terminou a 18 de marco de 2016. O
anteprojeto de transposicao foi enviado
ao Ministério das Finangas em 16 de
margo de 2016.

O Regulamento entrou em vigor 20 dias
apds a sua publicagdo, com aplicagdo
faseada de algumas normas. Os trabalhos

Envolvimento

CNSF

CNSF

Banco de Portugal e
Comissdo do Mercado
de Valores Mobiliarios
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Descrigao sumaria

98/26/CE e 2014/65/UE e o Regulamento (UE) n.2 236/2012.

Regulamento (UE) n.2 1286/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de
novembro de 2014, sobre os documentos de informa¢dao fundamental para
pacotes de produtos de investimento de retalho e de produtos de investimento
com base em seguros (PRIIPs).

Regulamento (UE) n.2 751/2015 do Parlamento Europeu e do Conselho de 29 de abril
de 2015 relativo as taxas de intercambio aplicaveis a opera¢g6es de pagamento
baseadas em cartdes.

Diretiva n.2 849/2015/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de
2015, relativa a prevengdo da utilizagdo do sistema financeiro para efeitos de
branqueamento de capitais e de financiamento do terrorismo, que altera o
Regulamento (UE) n.2 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, e que revoga a
Diretiva n.2 2005/60/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e a Diretiva n.2
2006/70/CE da Comiss3o.

Calendarizagao
de implementa¢do (conformagdo da

legislacao
encontram-se em curso.

nacional ao Regulamento)

A data de aplicacdo foi prorrogada para
dia 1 de janeiro de 2018. O CNSF
constituiu um grupo de trabalho tendo
em vista acautelar todas as necessidades
de ordem legislativa exigidas pela
implementacdo deste Regulamento. O
anteprojeto de diploma legislativo foi
enviado ao Ministério das Finangcas em 14

de margo de 2017.

O regulamento é aplicdvel a partir de 8 de
junho de 2015, com excec¢do dos artigos
3.9, 4.9 6.2 e 12.9, que sdo aplicaveis a
partir de 9 de dezembro de 2015, e dos
artigos 7.2, 8.2, 9.2 e 10.9, que sao
aplicaveis a partir de 9 de junho de 2016.
O projeto de

implementacdo das

Decreto-Lei  de
disposicdes do
Regulamento encontra-se em

preparagao.

O prazo de transposicao da Diretiva
termina a 26 de junho de 2017. Enviado
anteprojeto de diploma de transposicao a
Secretaria de Estado da Presidéncia do
Conselho de Ministros em 31 de julho de
2016.

Envolvimento

CNSF

Banco de Portugal

Comissao de
Coordenacao das
Politicas de Prevencao
e Combate ao
Branqueamento de
Capitais e ao
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Descrigao sumaria

Regulamento (UE) n.2 847/2015 do Parlamento Europeu e do Conselho de 20 de maio
de 2015 relativo as informagdes que acompanham as transferéncias de fundos e que
revoga o Regulamento (CE) n.2 1781/2006.

Regulamento (UE) n.2 2365/2015 do Parlamento Europeu e do Conselho de 25 de
novembro de 2015 relativo a transparéncia das operag¢des de financiamento através
de valores mobiliarios e de reutilizagdo e que altera o Regulamento (UE) n.2 648/2012.

Diretiva n.2 2366/2015/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro
de 2015, relativa aos servigos de pagamento no mercado interno, que altera as
Diretivas 2002/65/CE, 2009/110/CE e 2013/36/UE e o Regulamento (UE) n.2
1093/2010, e que revoga a Diretiva 2007/64/CE.

Diretiva (UE) n.2 2016/97 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de janeiro de
2016, sobre a distribuicdo de seguros (reformulagao).

Calendarizagao

O regulamento é aplicavel a partir de 26
de junho de 2017. Enviado anteprojeto de
diploma de execucdo a Secretaria de
Estado da Presidéncia do Conselho de
Ministros em 31 de julho de 2016.

O regulamento é aplicavel a partir de 12
de janeiro de 2016, com excecdo de alguns
artigos nomeadamente o artigo 13.2, que
é aplicavel a partir de 13 de janeiro de
2017; o artigo 14.9, que é aplicavel a partir
de 13 de julho de 2017; o artigo 15.9, que
é aplicavel a partir de 13 de julho de 2016.
O anteprojeto de proposta de lei foi
remetido ao Ministério das Finangas em
21 de novembro de 2016.

O prazo de transposicdo da Diretiva

termina a 13 de janeiro de 2018.

O prazo de transposicdo da Diretiva termina
a 23 de fevereiro de 2018.

Envolvimento

Financiamento do

Terrorismo

Banco de Portugal

CNSF

Banco de Portugal

Autoridade de
Supervisao de Seguros
e Fundos de Pensoes; e
Comissdao do Mercado
de Valores Mobilidrios
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B. Outra legislagao

Descrigao sumaria

Regime sancionatdrio aplicavel a violagdo do disposto na Lei n.2 102/2015, de 24 de
agosto, e respetiva regulamentacdo, relativamente ao financiamento colaborativo
de capital ou por empréstimo

Regime juridico macroprudencial — Especificacdo do quadro legal para o exercicio
das competéncias da autoridade macroprudencial nacional, complementando o
mandato atribuido pela Lei Organica do BdP, bem como as atribuicdes do CNSF e
completando aimplementagdo da recomendagdo ESRB/2011/3 relativa ao mandato
macroprudencial das autoridades nacionais.

Calendarizagao

O Regulamento da CMVM n.2 1/2016 foi
publicado em 5 de maio de 2016 e regula
o financiamento colaborativo de capital
ou por empréstimo, sendo que a entrada
em vigor da Lei n.2 102/2015, de 24 de
agosto, estd, no ambito material em
questdo, pendente da aprovacdo do
regime sancionatorio.

O anteprojeto de proposta de lei foi
remetido em maio de 2016 ao Ministério
das Financas.

O anteprojeto ndo foi discutido na
anterior legislatura e encontra-se
pendente.

Envolvimento

CMVM

Banco de Portugal
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Il — Processos concluidos

A. Legislagdo da Unidao Europeia

Descricao sumadria Calendarizagao Envolvimento

Diretiva n.2 2013/50/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de outubro

Y

de 2013, que altera a Diretiva relativa a harmonizagdo dos requisitos de

transparéncia no que se refere as informacgGes sobre os emitentes cujos valores O Decreto-Lei n.2 22/2016 concluiu a L.

e - " R . L. . . Comissdo do Mercado
mobilidrios estdao admitidos a negociagdo num mercado regulamentado, a Diretiva transposicdo para a ordem juridica de Val Mobiliri

. . - o . — e Valores Mobiliarios
relativa ao prospeto a publicar em caso de oferta publica de valores mobiliarios ou nacional desta Diretiva.

da sua admissdo a negociacdo e a Diretiva que estabelece as normas de execugdao
de determinadas disposicGes da Diretiva da Transparéncia.

B. Outra legislagao

Descri¢cao sumaria Calendarizagao Envolvimento

Regime especial dos Ativos por impostos diferidos (DTAs) A Lei n.2 23/2016 foi publicada em 19 de Banco de Portugal
agosto e aprova a primeira alteragdo ao

regime especial aplicavel aos ativos por

impostos diferidos.
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