Exmos. Senhores,

Sendo Consultor para Investimento registado pafeito junto da CMVM, gostaria de

agradecer a oportunidade que me é dada de partigipgaonsulta Publica CNSF 1/2016
sobre os Anteprojectos de Transposicao da DMIFRMIF, deixando os seguintes
contributos:

1) Prestacéo de servigos de consultoria relativamina depdsitos estruturados

N&o consigo entender o racional de prever a pdigsibe de servicos consultoria de
investimento relativamente a depdsitos estruturadesciedades de consultoria para
investimento, mas nao prever a mesma possibiliddeleservicos consultoria de
investimento relativamente a depdsitos estruturad@®nsultores para investimento
autonomos (artigo 9° do “ANTEPROJETO DE DIPLOMA AONOMO QUE
APROVA O REGIME JURIDICO DA CRIAQAO, COMERCIALIZAQE) E
PRESTACAO DE SERVICOS DE CONSULTORIA RELATIVAMENTEA
DEPOSITOS ESTRUTURADOS”). Tratando-se de figurasmielbantes, que diferem
essencialmente em termos de estrutura juridicae@ade versus em nome individual),
nao vejo qualquer razao para esta discriminagao.

Chamo a atencao que, ao nao prever a possibilidadeervicos de consultoria de
investimento relativamente a depdsitos estruturada@®nsultores para investimento
autonomos tal significara que os clientes destesuttores para investimento autbnomos
ficardo menos protegidos nos seus investimentaefnegpositos, uma vez que nao é
crivel que, para além de recorrerem a consultooia garte de um consultor para
investimento autonomo, aqueles depositantes veahaagorrer a outro consultor apenas
e especificamente para depdsitos estruturados.

Acresce que a legislagcdo continuara a permitir @mssultores para investimento
autbnomos a prestacdo de servigos de consultordaimeestimento sobre obrigacdes
estruturadas, produtos semelhantes aos depdésitatuemlos, mas mais arriscados por
nao terem (ao contrario dos depdsitos estruturadagjtal garantido (na dupla
perspectiva do depdsito estruturado ter no minima ventabilidade nula / garantir o
capital inicialmente investido e de ter a garada@al00 000 euros do fundo de garantia
de depdsitos por depositante e por banco). Estassém, a limitar um servico de
consultoria para investimento aos consultores pas@stimento autobnomos sobre um
produto menos arriscado, ndo o fazendo sobre mém®arriscado, 0 que, mais uma vez,
na minha opinido, nao faz sentido.

2) Alinea b) do nimero 1 do artigo 294.°-A do Codados Valores Mobiliarios

Na alinea b) do niumero 1 do artigo 294.°-A do Codigs Valores Mobiliarios parece-
me existir uma manifesta gralha na remissao pataudglineas i) e ii) da alinea b) do
n.° 1 do artigo anterior”, uma vez que o n.° 1 dga 294.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios ndo tem qualquer alinea ou subalinago8ho que se quisesse fazer a
remissao para as subalineas i) e ii) da alinea b)°dlL do artigo 312.°-A.

Agradeco que acusem a recepcao deste e-mail.



Apresento os meus melhores cumprimentos,

Pedro Quintans Ferreira Braga da Cruz Vistulo deedb

Pedro Braga da Cruz
Consul tor para Investinento



