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Reunido do Conselho Nacional de Supervisores Financeiros

15 de margo de 2016

O Conselho Nacional de Supervisores Financeiros (CNSF) reuniu-se no dia 15 de marco de 2016.

Sessdo microprudencial

O CNSF reuniu-se, na sua formacao microprudencial, sob a presidéncia do Governador do Banco
de Portugal, Dr. Carlos da Silva Costa, e com as presencas dos membros, o Administrador do
Banco de Portugal, Dr. Jodo Amaral Tomaz, o Presidente da Autoridade de Supervisdo de Seguros
e Fundos de Pensdes, Prof. Doutor José Figueiredo Almaca, e os Presidente e Vice-Presidente da
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, Dr. Carlos Tavares e Dr.2 Gabriela Figueiredo Dias.

As matérias mais relevantes abordadas foram as seguintes:

Transposicdo da Diretiva 2014/91/UE que altera a Diretiva 2009/65/CE no que diz
respeito as fungdes dos depositarios, as politicas de remuneracdo e as sangoes
(oiIcvm V)

O CNSF aprovou um anteprojeto de transposi¢do da Diretiva 2014/91/UE que altera a Diretiva
2009/65/CE no que diz respeito as fun¢des dos depositarios, as politicas de remuneragdo e as
sangdes (OICVM V) para envio ao Ministério das Financas.

Transposicdo da Diretiva 2014/65/UE relativa aos mercados de instrumentos
financeiros (DMIF 11)

O CNSF aprovou a recalendarizagdo dos trabalhos de transposicdo da Diretiva 2014/65/UE
relativa aos mercados de instrumentos financeiros (DMIF II), tendo em atengdo a proposta, da
Comissdo Europeia, de adiamento da data de aplicacdo desta Diretiva e o provavel adiamento da
data de transposicdo a ser confirmado pelas outras instituicées europeias.
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Regulamento (UE) n.2 1286/2014, relativo as informagdes-chave sobre pacotes de
produtos de investimento de retalho (PRIIPs)

O CNSF tomou nota do relatério de progresso do Grupo de Trabalho para a implementacdo do
Regulamento (UE) n.2 1286/2014, relativo as informagdes-chave sobre pacotes de produtos de
investimento de retalho (PRIIPs).

Regulamento (UE) n.2 2015/2365, de 25 de novembro, relativo a transparéncia das
operagoes de financiamento através de valores mobiliarios e de reutilizagao

O CNSF aprovou a criagdo de um Grupo de Trabalho sobre a transparéncia de operac¢des de
financiamento através de valores mobiliarios e o respetivo mandato para o Grupo.

Iniciativas legislativas em 2016

O CNSF decidiu publicar um documento de iniciativas legislativas em 2016 que relevam para os
trabalhos do CNSF.

Plano Nacional de Formagao Financeira

O CNSF aprovou o Plano Nacional de Formacado Financeira para o quinquénio 2016-2020, bem
como as iniciativas e o orgamento para 2016.

Informacdao do Banco de Portugal no contexto da implementagdo de medidas de
resolugdo

O Banco de Portugal informou o CNSF sobre os desenvolvimentos relacionados com a aplicacdo
da medida de resolugdo ao BES e os planos para a venda do Novo Banco que preveem uma
primeira fase conduzida em duas vias paralelas: procedimento de venda estratégica e
procedimento de venda em mercado.

O Banco de Portugal informou ainda o CNSF sobre a medida de resolugdo aplicada ao Banif, que
passou pela venda parcial da atividade ao Santander, a transferéncia de alguns ativos para o
veiculo de gestdo de ativos, Oitante, e a manutencdo de alguns ativos residuais no Banif. O CNSF
debateu questdes relacionadas com o perimetro da medida de resolugdao e, em particular, as
posicoes financeiras da Oitante relativamente a algumas antigas filiais e participadas do Banif.

Informacao da ASF sobre a evolugao da Agoreana Seguros

A Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes informou o CNSF acerca das
negociacdes para a venda da Agoreana Seguros, que pertencia ao Banif e para a qual se obteve
um pré-acordo de venda com a Apollo Global Management em fevereiro.
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Intercambio de informagdes no ambito da participagao nas autoridades de supervisao
europeias, no Mecanismo Unico de Supervisdo e outros féruns

O CNSF tomou nota dos desenvolvimentos ocorridos em fdruns internacionais, no ultimo
trimestre, nos quais as diferentes autoridades do CNSF participaram.

Endosso do IRN enquanto (pre-)Local Operating Unit

O CNSF foi informado que o Instituto dos Registos e do Notariado (IRN) foi endossado, em
fevereiro, pelo Regulatory Oversight Committee (ROC), para desempenho de fung¢des de
pre-Local Operating Unit (LOU) para emissdo de codigos Legal Entity Identifier (LEI).
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Sessdo macroprudencial

O CNSF reuniu-se na sua formacdao macroprudencial, sob a presidéncia do Governador do Banco
de Portugal, Dr. Carlos da Silva Costa, e com as presencas dos membros, o Administrador do
Banco de Portugal, Dr. Jodo Amaral Tomaz, o Presidente da Autoridade de Supervisdo de Seguros
e Fundos de Pensdes, Prof. Doutor José Figueiredo Almaca, e os Presidente e Vice-Presidente da
Comissdao do Mercado de Valores Mobiliarios, Dr. Carlos Tavares e Dr.2 Gabriela Figueiredo Dias.
Participaram igualmente, na qualidade de observadores, a Dr.2 Esperanca Cortes, representante
pelo Ministério das Financas, e o Vice-Governador do Banco de Portugal, Prof. Doutor Pedro
Duarte Neves.

As matérias mais relevantes abordadas foram as seguintes:

Riscos para a estabilidade financeira

O Conselho debateu os riscos para a estabilidade financeira, identificando os riscos e desafios
mais relevantes relativos ao enquadramento macroecondémico e financeiro, ao mercado de
valores mobilidrios, aos setores bancario e segurador.

O CNSF debateu, em particular, os desafios colocados pelo atual contexto de baixas taxas de juro,
os incentivos que tal contexto gera em termos de procura por ativos com rendibilidades
esperadas mais elevadas (search for yield). Neste contexto, o CNSF sublinhou a importancia de os
agentes se munirem da informacdo adequada e terem em devida conta o risco subjacente aos
seus investimentos, dada a relagao existente entre o retorno esperado de um ativo e o risco
subjacente.

Relatdrio de atividades do CNSF de 2015

O CNSF aprovou o relatdrio de atividades do CNSF de 2015, que sera publicado e enviado a
Assembleia da Republica e ao membro do Governo responsavel pela area das finangas e
publicado até ao dia 31 de margo de 2016.

Preparacao da reunidao do GB do ESRB de 17 de margo de 2016

O Conselho preparou a participagdo na reunido do Comité Europeu do Risco Sistémico (ESRB na
sigla inglesa) de 17 de margo de 2016.

Proxima reuniao do CNSF

A préxima reunido do CNSF tera lugar em 16 de junho de 2016.



