CONSELHO NACIONAL
DE SUPERVISORES FINANCEIROS

Reunido do Conselho Nacional de Supervisores Financeiros

31 de margo de 2025

O Conselho Nacional de Supervisores Financeiros (CNSF) reuniu-se no dia 31 de marco de 2025,

nas suas instalacdes, na Avenida da Republica.

Sessdo microprudencial

O CNSF reuniu-se, na sua formacdo microprudencial, sob a presidéncia do Governador do Banco
de Portugal, Mario Centeno, e com a presenca da Presidente da Autoridade de Supervisdo de
Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), Margarida Corréa de Aguiar, do Presidente da Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM), Luis Laginha de Sousa, e do Administrador do Banco de
Portugal com o pelouro da supervisdo prudencial, Rui Pinto.

As matérias mais relevantes abordadas na reunido foram as seguintes:

Iniciativas legislativas

Os membros do CNSF foram informados sobre o ponto de situagdo dos trabalhos em curso
atinentes a projetos legislativos na esfera de competéncias do CNSF.

O CNSF aprovou a publicagdo da lista, atualizada a margo de 2025, das iniciativas legislativas que
o envolvem, tanto na respetiva preparagdo, como através da emissdo de pronuncia,
relativamente a regulacdo do setor financeiro.

Inovagao financeira tecnologica

O CNSF aprovou o plano de atividades para 2025 do Grupo de Trabalho sobre Inovagao Financeira
Tecnoldgica, incluindo a identificacdo e monitorizacdo de iniciativas tecnoldgicas inovadoras e a
determinacgado do respetivo impacto no sistema financeiro.

O CNSF tomou, ainda, conhecimento do ponto de situagdo dos trabalhos relativos a 6.2 Edicdo do
Portugal FinLab.

Plano Nacional de Formacgao Financeira

O CNSF aprovou o plano de atividades para 2025 do Plano Nacional de Formacgdo Financeira
(PNFF), dando continuidade a implementacgdo do Plano Estratégico definido para o periodo 2021-
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2025. Salientam-se, como projetos prioritarios, a definicdo e inicio de implementacdo de uma
nova estratégia de comunicacao e a definicdo de uma metodologia de avaliagdo de impacto das
iniciativas de formacao financeira. O Conselho aprovou, também, o orcamento do PNFF para 2025
e o relatério de atividades do PNFF de 2024.

O CNSF tomou, ainda, conhecimento do balanco das atividades do PNFF realizadas no quarto
trimestre de 2024, destacando-se o langamento de um novo Plano de Aula Todos Contam,
dedicado ao tema da poupanca de longo prazo, e a realizacdo da 11.2 reunido anual da Comissao
de Acompanhamento do PNFF, na qual foram apresentadas as principais linhas do plano de
atividades para 2025 e um balancgo das iniciativas realizadas em 2024.

Intercambio de informagbes no ambito da participacdo nas Autoridades Europeias de
Supervisdo, no Mecanismo Unico de Supervisdo e em outros foruns

Os membros do CNSF partilharam os desenvolvimentos recentes no ambito da participagdo em
foruns internacionais.

Organizagao e funcionamento do CNSF

O Conselho aprovou a designacdo da Dra. Susana Larisma, da CMVM, como nova Secretdria do
CNSF, conforme comunicado auténomo do CNSF divulgado em 16 de abril de 2025.
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Sessdo macroprudencial

O CNSF reuniu-se, na sua formagado macroprudencial, sob a presidéncia do Governador do Banco
de Portugal, Mario Centeno, e com a presenca da Presidente da Autoridade de Supervisao de
Seguros e Fundos de PensGes, Margarida Corréa de Aguiar, do Presidente da Comissdao do
Mercado de Valores Mobiliarios, Luis Laginha de Sousa, e do Administrador do Banco de Portugal
com o pelouro da supervisao prudencial, Rui Pinto.

Participaram ainda, na qualidade de observadores, a Vice-Governadora do Banco de Portugal com
o pelouro da politica macroprudencial, Clara Raposo, e o representante do membro do Governo
responsavel pela drea das financas, Luis Barroso.

As matérias mais relevantes abordadas foram as seguintes:

Riscos para a estabilidade financeira

O CNSF debateu a evolugdo dos riscos para a estabilidade financeira relativos ao enquadramento
macroeconémico e financeiro, ao mercado de capitais, ao setor bancario e aos setores segurador
e dos fundos de pensdes. Destaca-se a intensificacdo da incerteza em termos geopoliticos e
guanto as alteracbes de politica comercial a nivel global, que condicionam o crescimento
econdmico e a inflagdo, em Portugal e na drea do euro. A nova revisdo em baixa para o
crescimento na drea do euro em 2025 e 2026, decorrente do impacto da incerteza no
investimento e nas exportagdes, é parcialmente compensada pelo aumento do consumo privado.
A economia portuguesa devera continuar a manter um diferencial de taxas de crescimento
positivo face a drea do euro.

Exercicio Financial Sector Assessment Program

O CNSF foi informado sobre os trabalhos técnicos desenvolvidos pelos supervisores financeiros
no ambito da preparac¢do do préximo exercicio Financial Sector Assessment Program (FSAP) do
Fundo Monetario Internacional (FMI), a incidir sobre o sistema financeiro portugués.

Debate tematico

O CNSF debateu a preparagdo do exercicio FSAP do FMI, a incidir sobre o sistema financeiro
portugués, de forma a assegurar uma adequada coordenacdo entre as trés autoridades de
supervisdo e uma eficaz colaboracgdo entre estas e o Ministério das Financas.
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Relatdrio de atividades do CNSF de 2024

O CNSF aprovou o relatério de atividades de 2024 e o seu envio a Assembleia da Republica e ao
membro do Governo responsdvel pela drea das financas, bem como a respetiva publicacdo no
sitio do CNSF na Internet.

Intercambio de informacdes no ambito da participagdo em féruns internacionais

Os membros do CNSF trocaram informacdes sobre temas da agenda da reunido do Conselho Geral
do Comité Europeu do Risco Sistémico realizada no dia 27 de mar¢o de 2025, nomeadamente
guanto ao debate mantido com a Comissdria Maria Luis Albuquerque sobre as prioridades da
Comissdo Europeia relativamente ao setor financeiro.

DecisGes de politica macroprudencial

O CNSF foi informado das decisGes de politica macroprudencial adotadas pelo Banco de Portugal
a vigorar em 2025, apds consulta do CNSF.

Informacao pelo Ministério das Finangas

O Ministério das Finangas prestou informac&es sobre os processos legislativos em curso.



