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Reunido do Conselho Nacional de Supervisores Financeiros

28 de novembro de 2025

O Conselho Nacional de Supervisores Financeiros (CNSF) reuniu-se no dia 28 de novembro de
2025, nas suas instalagGes, na Avenida da Republica.

Sessdo microprudencial

O CNSF reuniu-se, na sua formagdo microprudencial, sob a presidéncia do Governador do Banco
de Portugal, Alvaro Santos Pereira, e com a presenca do Presidente da Autoridade de Supervisdo
de Seguros e Fundos de PensGes (ASF), Gabriel Bernardino, do Presidente da Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM), Luis Laginha de Sousa, e do Administrador do Banco de
Portugal com o pelouro da supervisdao prudencial, Rui Pinto.

As matérias mais relevantes abordadas na reunido foram as seguintes:

Iniciativas legislativas

Os membros do CNSF foram informados sobre o ponto de situa¢do dos trabalhos em curso
atinentes a projetos legislativos na esfera de competéncias do CNSF.

Equity Release Schemes

O CNSF aprovou a constituicdo de um grupo de trabalho, tendo em vista a reflexdo sobre a
possibilidade de regulagdo especifica da comercializacdo de produtos Equity Release Schemes.

Inovagdo financeira tecnoldgica

O CNSF foi informado sobre os trabalhos desenvolvidos pelo Grupo de Trabalho sobre Inovagao
Financeira Tecnoldgica, incluindo o acompanhamento e monitorizagdo de iniciativas tecnoldgicas
inovadoras e a determinac¢do do respetivo impacto no sistema financeiro e o ponto de situacdo
relacionado com a conclusdo da 6.2 Edicdo do Portugal FinLab.

O CNSF aprovou, ainda, as alteragdes de calendario das iniciativas do plano de atividades do grupo
de trabalho e o lancamento da 7.2 Edi¢ao do Portugal FinLab.
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Cibersegurancga e Resiliéncia Operacional Sistémica

O CNSF foi informado sobre as atividades desenvolvidas pelo Grupo de Trabalho sobre
Ciberseguranca e Resiliéncia Operacional Sistémica, tendo em vista a prossecucdo das
responsabilidades cometidas aos supervisores financeiros no contexto do quadro regulatério
aplicdvel em matéria de ciberseguranca e resiliéncia operacional sistémica.

Plano Nacional de Formagao Financeira

O CNSF aprovou as orientagdes gerais inerentes a reflexdao sobre o modelo de funcionamento do
Plano Nacional de Formag&o Financeira (PNFF).

O CNSF tomou conhecimento dos trabalhos preparatérios no ambito da realizagdo do 5.2
Inquérito a Literacia Financeira da Populacdo Portuguesa, integrado no exercicio da Rede
Internacional de Educagao Financeira da Organizacdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
Econdmico, e, ainda, do balango das atividades do PNFF realizadas no segundo e no terceiro
trimestres de 2025, destacando-se a entrega dos prémios da 13.2 edicdo do Concurso Todos
Contam, que envolveu 1028 participantes (783 alunos e 245 professores, supervisores financeiros
e representantes de outras entidades).

Plano de trabalhos do CNSF para 2026

O CNSF discutiu o plano de trabalhos para 2026, na vertente microprudencial, abrangendo os
trabalhos de coordenagdo entre as autoridades que o compdem, no exercicio das competéncias
de regulacdo e supervisao das entidades e atividades financeiras.

Os trabalhos a desenvolver em 2026 incluem, para além do desenvolvimento de iniciativas no
ambito do PNFF e da elaboracdo de anteprojetos legislativos e emissdo de pareceres
relativamente a iniciativas regulatérias em matérias relacionadas com as atribuicdes do CNSF, a
articulagdo e a partilha de informacdo em temas como a inovacgdo financeira tecnoldgica, a
ciberseguranca e resiliéncia operacional sistémica, a sustentabilidade e financiamento
sustentdvel, a protecdo de dados pessoais, e a reflexdo sobre a simplificacdo regulatdria e a
poupanca, incluindo os desenvolvimentos no contexto da Unido da Poupanca e dos
Investimentos.

O plano de trabalhos inclui, para além dos trabalhos projetados para 2026, um balanco das
atividades realizadas em 2025.

Intercambio de informa¢bGes no ambito da participagdo nas Autoridades Europeias de
Supervisdo, no Mecanismo Unico de Supervisdo e em outros féruns

Os membros do CNSF partilharam os desenvolvimentos recentes no ambito da participacdo em
foruns internacionais.
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Sessdo macroprudencial

O CNSF reuniu-se, na sua formacdao macroprudencial, sob a presidéncia do Governador do Banco
de Portugal, Alvaro Santos Pereira, e com a presenca do Presidente da Autoridade de Supervisdo
de Seguros e Fundos de Pensdes, Gabriel Bernardino, do Presidente da Comissao do Mercado de
Valores Mobilidrios, Luis Laginha de Sousa, e do Administrador do Banco de Portugal com o
pelouro da supervisao prudencial, Rui Pinto.

Participaram ainda, na qualidade de observadores, a Vice-Governadora do Banco de Portugal com
o pelouro da politica macroprudencial, Clara Raposo, e a técnica especialista no gabinete do
Ministro de Estado e das Finangas, Joana Gama Gomes, em substituicdo do representante do
membro do Governo responsavel pela area das finangas, Nelson Coelho.

As matérias mais relevantes abordadas foram as seguintes:

Riscos para a estabilidade financeira

O CNSF debateu a evolugdo dos riscos para a estabilidade financeira relativos ao enquadramento
macroecondmico e financeiro, ao mercado de capitais, ao setor bancario e aos setores segurador
e dos fundos de pensGes. Destacam-se os desenvolvimentos na atividade econdmica global
associados a uma maior contencdo da incerteza associada as tensdes comerciais e a um contexto
de agravamento das tensdes geopoliticas. As previsdes de crescimento econdmico para Portugal,
para 2025, foram revistas em alta, face a junho, mantendo-se assim a trajetéria de convergéncia
com a area do euro.

Exercicio Financial Sector Assessment Program

O CNSF foi informado quanto ao ponto de situa¢do dos trabalhos técnicos desenvolvidos pelos
supervisores financeiros no ambito do exercicio Financial Sector Assessment Program (FSAP) do
Fundo Monetdario Internacional (FMI), a incidir sobre o sistema financeiro portugués. Neste
ambito, foi salientada a boa articulacdo e cooperacdo entre as trés autoridades de supervisdo que
compdem o CNSF e o Ministério das Financas, no ambito da primeira missdo do FSAP que
decorreu entre 27 de outubro e 14 de novembro de 2025, devendo os trabalhos prosseguir com
enfoque na preparacgdo da segunda missdo, com inicio previsto para o final de janeiro de 2026.

Plano de trabalhos do CNSF para 2026

O CNSF discutiu o plano de trabalhos para 2026, na vertente macroprudencial, abrangendo,
designadamente, a identificacdo dos riscos para a estabilidade do sistema financeiro, a aprecia¢do
de medidas de politica macroprudencial a adotar pelo Banco de Portugal, o acompanhamento
dos trabalhos desenvolvidos no ambito do FSAP e a andlise de matérias debatidas nas reunides
do Comité Europeu do Risco Sistémico.
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O plano de trabalhos inclui, para além dos trabalhos projetados para 2026, um balanco das
atividades realizadas em 2025.

Intercimbio de informag¢6es no ambito da participacdo em féruns internacionais

Os membros do CNSF trocaram informacodes sobre temas da agenda da reunido do Conselho Geral
do Comité Europeu do Risco Sistémico realizada no dia 20 de novembro de 2025.

Calendarizagao das reunioes do CNSF em 2026

Os membros do CNSF aprovaram a calendarizagdo das reunides do CNSF a realizar em 2026.

Decisoes de politica macroprudencial

O CNSF foi informado das decisGes de politica macroprudencial adotadas pelo Banco de Portugal
a vigorar em 2025, apds consulta do CNSF.

Informacgao pelo Ministério das Finangas

O Ministério das Financas trocou informag¢des com o CNSF sobre os processos legislativos em
curso.



