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Alteragbes ao Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro (“Lei das entidades gestoras”)
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1. Adaptacgao
de diversas
disposi¢coes
atendendo a

criagao dos
sistemas de
negociagao
organizada
(OTF)

Principais alterag6es ao Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

Alteragbes ao Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

Decreto-Lei n.2 357-C/2007

Principais alteracdes com vista a transposicao da DMIF II:

2. Alteragao
dos requisitos
dos titulares
dos orgaos de
administracao
e fiscalizagao,
reforcando as
regras de
adequacgao e
previsao da
possibilidade
de criagao de
um comité de
nomeagoes
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4. Aplicagao
supletiva dos
deveres de
organizagao interna
previstos no CVM
paraos IF as
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multilateral ou
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5. Introdugao de
regras prudenciais
especiais para as
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gestoras de
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multilateral ou
organizada, tendo
em vista as regras
prudenciais
aplicaveis as
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de dados de
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Alteragbes ao Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

Outras alteracoes ao Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

Sujeicao a autorizacao das sociedades gestoras de sistemas de negociacao
multilateral ou de sistemas de negociacao organizada sendo a CMVM a autoridade
competente para conceder a autorizacdo (Art. 19.2/2) (Art. 5.2/1 DMIF II)

Defesa do Mercado (Art. 35.2/4): Dever de comunicacdo das sociedades gestoras a CMVM
da verificacdo de condicdes anormais de negociacdao ou de condutas suscetiveis de por em
risco a regularidade de funcionamento, a transparéncia e a credibilidade do mercado ou
do sistema, incluindo que possam indicar uma conduta que seja proibida por for¢ca do
Regulamento (UE) n.2 596/2014 (Art. 31.2/2 e 54.2/2/§1 DMIF II).

Regras prudenciais e de organizagao (Art. 40.2/6 a 8): mecanismos de controlo interno, registo
de operacdes, documentacao de sistemas e procedimentos, dever de conservadoria,
mecanismos de seguranca soélidos (Art. 4.2/5 e 6 CRD |V; art.2 25.2/2 RMIF e art. 26.2/7/8§5

RMIF)
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Alteragbes ao Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

1. Adaptacao da redacao de diversas : ; :

. o X . ~ Art. 4.2 Objeto social das sociedades gestoras de mercado regulamentado
dIS osicoes atendendo a_ criacao dOS Art. 5.2 Objeto social das sociedades gestoras de sistema de negociagao
sistemas de negociacao organizada (OTF) multilateral (SGSNM) ou organizada (SGSNO)

Art. 6.2 Participagdes permitidas

Art. 7.2 Numero de acionistas

Art. 8.2 Capital social

Art. 9.2 Participacdes qualificadas

Art. 10.2 Avaliagao prudencial

Art. 14.2 Regime especial de invalidade de deliberagdes
Art. 15.2 Divulgacao de participagoes

Art. 16.2 Requisitos dos titulares dos 6rgaos

Art. 17.2 Comunicagdo dos titulares dos 6rgédos
Art. 18.2 Administragao

Art. 19.2 Autorizagao

Art. 26.2 Sujeicao a registo

Art. 27.2 Instrugdo do registo

Art. 29.2 Recusa e cancelamento do registo

Art. 32.2 Boa gestdao e bom governo

Art. 33.2 Conflito de interesses

Art. 35.2 Defesa do Mercado

Art. 36.2 Codigo deontoldgico

Art. 37.2 Segredo profissional

Art. 38.2 Poder disciplinar e deveres de notificagdo
Art. 39.2 Principios de exercicio de poder disciplinar
Art. 40.2 Regras prudenciais e de organizagao

Art. 41.2 Aquisi¢cdo de imadveis
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Alteragbes ao Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

2. Alteracoes em matéria dos requisitos

dos titulares dos 6rgaos de administracao
e de fiscalizacao

Alteracdes em matéria  Previsao da
dos requisitos dos possibilidade de
titulares dos O6rgaos criacdao de um comité

v 0s membros dos Orgdos t(ie\sn; de administragao e de nomeagdes no caso
atuar de formadZO'::thac; ‘: a\g/ liar fiscalizacdo com de entidades gestoras
i:f?:aﬁ\::tr:e' e  contestarem reforco das regras em  cuja dimensao,
decisdes da  direcdo bc:n C?:\Z matéria de adequacao natureza., ambito e
;2r:apr?iiiﬁzgfce:sa;£mpanhar 0 - (art. 16.2 cfr. art. SEmpIEIeEeE 0

da de decisdes.

45.2/2  DMIF 1, Justifique
dotar alinhamento com art. (art. 16.2-A cfr. art.
¢ h sociedade gesor g 30.2/6 e 7 RGICSF) 45.2/4 DMIF 11)
uma p

avaliagdo dos membros dos qrga?s
de administragdo e de f|§ca||zag:o
que promova 3 diversidade de

género.

processo de toma
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Alteragbes ao Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

3. Reforco das regras de ~

¢ Definem, fiscalizam e sdo responsaveis pela aplicacdo de sistemas de
governo que garantam a gestdo eficaz e prudente da mesma, incluindo a
separacdao de fungdes no seio da organizacdo de modo a assegurar a
integridade do mercado e a prevencao de conflitos de interesses

governo interno

e Devem: a) assumir a responsabilidade pela sociedade gestora, aprovar e

Orgdos de fiscalizar a implementacgao dos objetivos estratégicos, da estratégia de
administragao e risco e do governo interno; b) assegurar a integridade dos sistemas
fiscalizagao '< contabilistico e de informacdo financeira; c) supervisionar o processo de

divulgacado e os deveres de informacao a CMVM; d) acompanhar e
controlar a atividade da dire¢do de topo

e Acompanham e avaliam periodicamente a eficacia dos sistemas de
governo

e (Art. 9.2 DMIF ll/art. 88.2 CRD 1V)

0

Sociedades gestoras -<
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Alteragbes ao Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

sociedades gestoras de sistemas de negociacao multilateral ou organizada (o que ja decorre da

sua natureza de empresas de investimento), bem como as sociedades gestoras de mercado
regulamentado quando gerem um sistema de negociacao multilateral ou organizada

Sujeicao aos requisitos de exercicio de atividades de intermediacao financeira
previstos nas Subsecc¢des | a VI da Seccgao Il do Titulo VI do CVM aplicaveis as
empresas de investimento, sempre que 0s mesmos nao estejam previstos no DL 357-
A/2007 ou sejam mais exigentes
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Alteragbes ao Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

5. Introducao de um regime prudencial especial para as sociedades gestoras de sistemas de

negociacao multilateral ou organizada tendo em vista as regras prudenciais aplicaveis as empresas
de investimento

Regras * Aplicacdo das normas prudenciais previstas no Regulamento (UE) n.2 575/2013 (CRR) e nos art.
prudenciais 115.2-C, 115.92-E, 115.9-F, 115.9-G, 115.2-], 115.2-M a 115.2-W, 116.2A a 116.9-N, 116.2-AC a 116.2-
(Art. 41.2-A) Al, 129.9-A, 129.2-B e 199.2-D a 199.2-H RGICSF

(oS £l IL RIS o Aplicagdao dos art. 305.2-B e 305.2-D do Codigo dos Valores Mobiliarios quanto a gestao dos riscos
(Art. 41.2-B) regulados, devendo o servigo de gestdao de risco da sociedade gestora de sistemas de negocia¢ao
multilateral ou organizada: a) garantir em especial a identificacdo, avaliacdao e reporte de todos os
riscos significativos; b) participar na definicdo da estratégia de risco da instituicdo e nas decisdes
relativas a gestdo de riscos significativos (Art. 88.2 CRD 1V)

Plano de * Remissao para o art. 116.2-1 RGICSF as sociedades gestoras de sistema de negociacao multilateral

atividades de ou organizada (Art. 99.2 CRD V)
supervisao

Intervengao * Aplicacao do Titulo VIl do RGICSF as sociedades gestoras de sistemas de negociacao multilateral ou
corretiva, organizada
administracao

provisdria e
resolucao
(Art. 41.2-D)

Ny | ae Ju/!t’l vsoreys rinarncerros




Alteragbes ao Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

6. Regime das sociedades gestoras de servicos de comunicacao de dados de negociacao

Sociedades que tém por objeto social a prestacao, isolada ou em conjunto, dos seguintes servicos:

a) Gestao e exploracdo de sistemas de publicacdo autorizados (APA)

b) Gestao e exploracao de sistemas de prestacao de informacao
consolidada (CTP)

c) Gestao e exploracao de sistemas de reporte autorizados (ARM)
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de Supervisores Financeiros

®




Alteragbes ao Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

Sociedades gestoras de servigos de comunica¢ao de dados de negociacao

APA

«Sistema de publicagao
autorizado» (approved
publication arrangement):
entidade autorizada a

fornecer o servico de
prestacao de informacdes
sobre transagdes em nome
de empresas de
investimento nos termos
dos art. 20.2 e 21.2 RMIF

Conselho Nacional
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CTP

«Prestador de informacgao consolidada»
(consolidated tape provider): entidade
autorizada a prestar o servico de recolha
de informacgdes sobre transacdes dos
instrumentos financeiros enumerados
nos artigos 6.2, 7.2, 10.2, 12.2 e 13.9,
20.2 e 21.2 RMIF junto dos MR, MTF,
OTF e APA, e de consolidagcao num fluxo
eletronico continuo de dados que
forneca dados em tempo real sobre
precos e volumes relativamente a cada
instrumento financeiro

ARM

«Sistema de reporte
autorizado» (approved
reporting mechanism):
entidade que esta

autorizada a prestar o
servico de informacao de
dados sobre transacdes as
autoridades competentes
ou a ESMA, em nome de
empresas de investimento




Alteragbes ao Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

Sociedades gestoras de servigos de comunica¢ao de dados de negociacao

CMVM

Enquadramento: Autoriza¢ao de prestadores de servicos de comunicagao de dados de
negociagao e respetiva organizacao interna

Obrigatoriedade da
autorizagao

3

Ambito da autorizagdo Art. 60.2

Procedimentos para a [f.Vad-% K
concessao e recusa de
pedidos de autorizagao

APA Requisitos
organizagao

Art. 64.2

CTP Requisitos
organizagao

ARM Requisitos [N Art. 66.2
@‘ organizagao

Art. 65.2

Art.59.2/1
Art.59.2/2 e

Normas técnicas de regulamentagao

REGULAMENTO DELEGADO DMIF Il
Arts. 84.2 2 89.2 (Arts 64.2 e 65.2 DMIF I1)

RTS 13

Normas técnicas de regulamentacdo sobre
a autorizacao, requisitos de organizagao e
a publicagdo de transa¢des no que respeita
aos prestadores de servicos de
comunicacdo de dados

ITS3

Formularios standard, templates e
procedimentos para a autorizacao de
prestadores de servicos de comunicagao
de dados e respetivas notificagdes

Guidelines ESMA (ESMA/2016/1437)

Anteprojeto de
transposicao: LEG

Art. 48.2-D/1
Art. 48.2-D/3

Art. 48.2-D/4

Art. 48.2-E

Art. 48.2-F

Art. 48.2-G

Art. 48.2-H




Alteracbes ao Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

Sociedades gestoras de servigos de comunica¢ao de dados de negociacao

48.2-B Regime juridico e capital social

48.2-C Firma
48.2-D Autorizagao e registo 59.2/1
DMIF 1l

e Constituicao depende de autoriza¢ao a conceder pela CMVM

* Registo junto da CMVM para o servico que pretendem prestar, dependendo a sua
alteragao de nova inscrigao

» Servicos de comunica¢do de dados podem ser prestados por sociedades gestoras 59.2/2 e
de mercado regulamentado ou de sistemas de negociagao multilateral ou 3 DMIF i
organizada, bem como por intermediarios financeiros autorizados a gerir uma
plataforma de negociagao, mediante prévio averbamento ao seu registo na CMVM

e Autorizacdo e registo para a prestacao de servicos de comunicacao de dados de 60.2
negociacao pela CMVM bem como a sua revogag¢ao sao comunicados a Autoridade DMIF Il
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, permitindo o seu livre exercicio
na Uniao Europeia
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Alteracbes ao Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

Sociedades gestoras de servigos de comunica¢ao de dados de negociacao

48.2-E Procedimento de autorizagao 61.2
DMIF I
* Concessao de autorizacao depende do cumprimento dos requisitos previstos no
Titulo IV-A e em legislacdo complementar nacional e da Unido Europeia

* Prestador de servicos de comunicacdao de dados de negociacdo deve fornecer a
CMVM todas as informagoes, incluindo um programa de atividades que indique,
nomeadamente, os tipos de servigos que pretende prestar e a sua estrutura
organizativa, que sejam necessarias para permitir a certificacdo de que esse
prestador cumpre, no momento da autorizacdo inicial, todas os requisitos
aplicaveis, tal como previstos no presente titulo e de acordo com regulamentacao e
atos delegados da DMIF I

* CMVM devera informar o requerente, no prazo de 6 meses a contar da
apresentacao do pedido devidamente instruido, da recusa ou concessao da
autorizacao

Conselho Nacional
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Alteracbes ao Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

APA

Obrigacdo de adocao de politicas e mecanismos adequados de modo Art. 64.2 DMIF
. . . . . Il
a assegurar a divulgacao das informacdes exigidas nos termos dos —

artigos 20.2 e 21.2 RMIF A B B e
RD DMIF Ii

Obrigacdo de divulgar as informacdes de modo eficiente e coerente, Art. 86.2a 89.2

. e s ~ _RDDMIF Il
de modo a garantir um acesso rapido as mesmas numa base nao
discriminatéria e num formato que facilite a consolidacdo das
informacdes com dados analogos de outras fontes

Obrigacdao de a) operar e manter mecanismos administrativos
eficazes, destinados a evitar conflitos de interesses; b) adotar
mecanismos de seguranca sélidos; c) dispor de recursos adequados
e de mecanismos de salvaguarda necessarios para prestar os seus
servicos de forma continua; d) dispor de sistemas que possam
verificar, de forma eficaz, as comunicacdes de transacoes, identificar
omissbes e erros e solicitar a retransmissdao de quaisquer
comunicacOes erradas

Conselho Nacional
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Alteracbes ao Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

CTP

CTP Obrigacdo de adocdo politicas e mecanismos adequados de modo a recolher asArt. 65.2
informacdes divulgadas ao publico, nos termos previstos nos artigos 6.2 e 20.2BMIF1I
RMIF consolidando-as num fluxo continuo de dados eletrénicos e disponibilizando

as informacdes ao publico de forma tao préoxima do tempo real quanto
tecnicamente possivel, em condicdes comerciais razoaveis

Obrigacao de difundir as informacdes de forma eficiente e coerente, de modo aArt. 86.2a
. 7 . . ~ ~ . . . 7 . o

garantir um acesso rapido a essas informag8es, numa base n3o discriminatéria e 89-° RD

em formatos facilmente acessiveis e utilizaveis pelos participantes no mercado OMIFI

Obrigacao de adocdo de politicas e mecanismos adequados no sentido de recolher
as informacdes divulgadas ao publico, em conformidade com os artigos 10.2 e 21.2
RMIF consolidando-as num fluxo eletronico e continuo de dados atualizados e
disponibilizando as informacdes ao publico de forma tao proxima do tempo real
quanto tecnicamente possivel

Dever de assegurar que sejam consolidados, pelo menos, os dados fornecidos por
todos os mercados regulamentados, sistemas de negociacao multilateral, sistemas
de negociacao organizada e APA

Nacional
visores Financeiros



Alteracbes ao Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

ARM
ARM Obrigacdo de adocdo de politicas e mecanismos adequados para Art.66.2
48.2-H reportar as informacdes previstas no artigo 26.2 RMIF tao DMIF

rapidamente quanto possivel e até ao final do dia util seguinte ao
dia em que se realizou a transacao

Obrigacdao de adocao de sistemas que permitam (1) verificar de
forma eficaz o carater exaustivo das notificacdes de transacoes,
identificar as omissdes e os erros manifestos do intermediario
financeiro e, em caso de verificacdo de tais erros ou omissoes,
comunicar os mesmos ao intermediario financeiro e solicitar a
retransmissao de quaisquer notificacOes erréneas e (2) a detecao
de erros ou omissdes da responsabilidade da prépria entidade
gestora e que permitam a retificacdo e transmissao ou
retransmissao de comunicagdes de transacOes corretas e completas
a autoridade competente
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Alteragbes ao Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro

Conselho Nacional

de Supervisores Financeiros

SESSAO DE APRESENTAGCAO DO ANTEPROJETO DMIF I
Alteracgoes ao regime juridico das sociedades gestoras e
as sociedades gestoras de servigos de comunicacao de dados de negociacao

Lisboa, 31 de janeiro de 2017
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