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Aspetos principais e implica¢des para o direito nacional da Diretiva 2014/65/UE (DMIF 11)

Titulo Il da DMIF II

Protecao dos investidores

Regime de consultoria em base independente (arts. 2942-A, 3132-B CVM)

= Reforco do regime dos beneficios ilegitimos (inducements) (arts. 3132 a 3132-C CVM)

= Regras relativas a remuneracao de colaboradores de intermedidrios financeiros (art.
3092-C CVM)

= Dever de executar as ordens nas melhores condi¢cOes (best execution) (art. 3302 CVM)
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Aspetos principais e implica¢des para o direito nacional da Diretiva 2014/65/UE (DMIF 11)

Titulo Il da DMIF II

CMVM

Protec¢ao dos investidores (cont.)

= Politica e procedimentos internos de aprovacdao da producao e distribuicio de
instrumentos financeiros adequados ao mercado-alvo e as necessidades e interesses do
cliente (product governance) (arts. 3092-D a 3092-| CVM)
= Reforgo do regime de avaliacao da adequacao das operagdes (arts. 3142 a 3142-D CVM)
= Restricdes ao regime de mera execuc¢ao (art. 3149-D CVM)

= Refor¢co dos deveres de prestacdo de informacdo aos investidores (arts. 3122, 3129-A,
3132 e 3139-C, 3239, 3232-D e 3302 CVM)
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Aspetos principais e implicacdes para o direito nacional da Diretiva 2014/65/UE (DMIF 1)

Titulo Il da DMIF II

Protec¢ao dos investidores (cont.)

Deveres de registo e conservagao de documentos e comunica¢ées com clientes (record
keeping), incluindo comunicagdes telefénicas e eletrdnicas relacionadas com a rececao,

transmissdao ou execucdo de ordens (arts. 3072 a 3072-B CVM)

Reforco do regime de salvaguarda de bens dos clientes (arts. 3062 a 3062-F CVM)

Regulacao da possibilidade de celebracdao de acordos de garantia financeira com
transferéncia de titularidade como forma de garantir obrigacdes dos clientes (art.

3062-D CVM)
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Aspetos principais e implicacdes para o direito nacional da Diretiva 2014/65/UE (DMIF 1)

Titulo Il da DMIF II

Protec¢ao dos investidores (cont.)

= Reforgo das regras de corporate governance:
= dos intermedidrios financeiros (arts. 3052 a 3052-E, 3062-F, 3092-H CVM)
= das sociedades de consultoria para investimento (DL 357-B/2007)
= das entidades gestoras de plataformas de negociacdo (DL 357-C/2007)
= das entidades gestoras de servicos de comunicac¢do de dados (DL 357-C/2007)
= APA (approved publication arrangement): Sistema de publicacao autorizado

=  CTP (consolidated tape provider): Prestador de informacdo consolidada
= ARM (approved reporting mechanism): Sistema de reporte autorizado
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Aspetos principais e implicacdes para o direito nacional da Diretiva 2014/65/UE (DMIF 1)

Titulos Ill a V da DMIF Il

CMVM

Estruturas de mercado e negociacao

Nova forma de negociacdao organizada multilateral (OTF) (arts. 2002-A, 2092-A CVM)

= Introducao de limiares quantitativos para a qualificacdo de um intermediario financeiro
como internalizador sistematico (art. 2012 CVM)

=  Criacdao dos mercados PME em crescimento (art. 2012-A CVM)

= Novidades ao nivel da negociacao algoritmica, negociacao de alta frequéncia e acesso
eletrénico direto a plataformas de negociacao (arts. 3172-E a 3172-) CVM)

Introducao de limites, controlos de gestao e deveres de reporte de posicoes em
derivados de mercadorias (arts. 2572-E a 2579-H CVM)
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Aspetos principais e implicacdes para o direito nacional da Diretiva 2014/65/UE (DMIF 1)

Titulo VII da DMIF Ii

Atos delegados da DMIF Il

= Diretiva delegada da Comissao Europeia

=  Commission Delegated Directive (EU) .../... of 7.4.2016 supplementing Directive
2014/65/EU of the European Parliament and of the Council with regard to
safeqguarding of financial instruments and funds belonging to clients, product
governance obligations and the rules applicable to the provision or reception of
fees, commissions or any monetary or non-monetary benefits

= Regulamento delegado da Comissao Europeia

=  Commission Delegated Regulation (EU) .../... of 25.4.2016 supplementing Directive
2014/65/EU of the European Parliament and of the Council as regards
organisational requirements and operating conditions for investment firms and
defined terms for the purposes of that Directive
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Aspetos principais e implica¢des para o direito nacional da Diretiva 2014/65/UE (DMIF 11)

Titulo VIl da DMIF Ii

CMVM

Atos delegados da DMIF Il (cont.)

= Normas técnicas de regulamentacdo e execucdo (RTS / ITS)

= Elaboradas pela ESMA e adotadas pela Comissao sob a forma de regulamento,
sendo diretamente aplicaveis

=  Trabalho em curso

= Procedem a concretizacao e implementacao pratica do regime
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